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RECOMMANDEE

Monsieur Emile Dupret, 
"L’Ermitage"
52, avenue Van Sever, 
WEZEMBEEK-OPHEM.

Bruxelles, le 5 juin 1955.

COMMUNICATION IMPORTANTE.

Monsieur

Nous avons l’honneur de porter à votre connaissance 
que le Conseil d’Administration, en sa séance du 25 mai 1955 a 
décidé de soumettre à 1’Assemblée Générale Extraordinaire des 
Actionnaires, convoquée pour le 29 juin 1955, les opérations 
suivantes :

1°- Unification des titres sociaux et augmentation du 
Capital à concurrence d’un million de francs pour 
le porter de cinq à six millions^

En conformité avec le rapport spécial ci-joint, établi 
par le Conseil d'Administration par application de la loi 
du 10 novembre 1953, unification des titres sociaux et à cet 
effet :

Augmentation du capital pour le porter de cinq à six 
millions de francs en y incorporant une somme de un million 
de francs à prélever sur la réserve disponible et création 
en représentation de la dite augmentation de 2.000 actions 
de capital de 500,- F nouvelles, identiques aux anciennes, 
jouissance 1er janvier 1955, qui seront attribuées, entière­
ment libérées, aux porteurs d’actions de dividende, en échange 
et en annulation de ces dernières, à raison d’une action de 
capital de 500,- F par groupe de 5 actions de dividende, ou 
d’un dixième d'action de capital par groupe de cinq dixièmes 
d’action de dividende. Il ne sera pas tenu compte des fractions

Vous êtes inscrit dans le registre des actions de 
dividende comme propriétaire de 555 actions. Il vous 
reviendrait, du chef de l’opération, 71 actions de capital 
nouvelles.
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par la création et l'émission au prix de 500,- F l'une de 
8.000 actions nouvelles identiques aux actions de capital 
anciennes, jouissance au 1er juillet 1955.

Ces 8.000 actions nouvelles pourront être souscrites 
par les propriétaires des 12.000 actions préexistantes, à 
titre irréductible, à raison de deux actions nouvelles par 
groupe de trois actions anciennes (ou de 2/10 d'action nouvelle 
par groupe de 3/10 d'action ancienne) sans qu'il soit tenu 
compte des reliquats de dixièmes d'actions inférieurs à 3 et 
pour autant que ce droit irréductible soit exercé à l'assem­
blée même.

Les actions souscrites à l'assemblée devront être 
immédiatement libérées en numéraire à concurrence de 20 % 
(soit 100,- F par action).

____ actions
490 3/10 actions

Sous réserve d'approbation du premier point, 
augmentation du capital pour le porter de six 
è dix millions de francs,

actionnaires comme propriétaire de 419 
Il vous serait attribué en outre, 
à la suite de l'unification des ti­
tres exposée ci-dessus sub. 1° : 7.1
Vous posséderiez ainsi ..........  ---
qui vous donneraient droit à souscrire 526 "s/Uptions de capital 
nouvelles au prix de 500,- F par action entière, à libérer en 
numéraire, lors de la souscription à concurrence de 20 %, soit i 
100,- F par action entière.

capital.
Vous êtes inscrit actuellement, dans le registre des 

de

Nous vous prions de nous faire savoir si vous vous 
proposez de faire usage de votre droit de souscription à ces 
actions nouvelles. Dans l'affirmative, veuillez nous renvoyer, 
dûment rempli, le bulletin de souscription ci-joint.

Si vous ne désirez pas user personnellement de votre 
droit à souscrire ces actions, vous pouvez en demander le trans­
fert à qui vous convient. Dans ce cas, veuillez nous renseigner 
les nom, prénoms (ou raison sociale) avec adresse, du souscrip­
teur que vous proposez pour se substituer à vous.

Nous vous signalons que nous sommes déjà assurés, 
par l'entremise des administrateurs qui les représentent au sein 
du Conseil, de l'accord d'un grand nombre de nos Actionnaires 
sur les opérations dont nous venons de vous faire part. 
L'Assemblée Générale Extraordinaire sera donc en mesure de les 
voter valablement.



Nous vous saurionè gré de vouloir bien nous 
fixer sur vos intentions pour le 15 juin 1955 au plus tard 
et de nous retourner éventuellement pour cette date, le bulletin 
de souscription ci-joint, dûment complété par le montant des 
titres que vous souscrirez. Nous vous serions obligés d’en 
effectuer la libération par versement à notre C.C.P. n° 51.35, 
pour le 25 juin au plus tard.

Pour le cas où vous ne pourriez assister à 1’Assem­
blée, il vous est loisible de vous y faire représenter en nous 
retournant dûment signée, la procuration ci-jointe.

Dans l’attente de vous lire, nous vous prions 
d'agréer, Monsieur , nos salutations distinguées.

Société Anonyme l’ETOILE.

Administrateur- 
Directeur.



RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION 
DONNANT L'OBJET Ei' LA JUSTIFICATION DE L'UNIFICATION PROJETEE 

DES ACTIONS PE CAPITAL ET DES ACTIONS DE DIVIDENDE DE 
L'ETOILE - SOCIETE ANONYME BELGE D'ASSURANCES 

21, RUE DES CHARTREUX A BRUXELLF >

Le Conseil d'Administration de 1'Etoile a décidé de 
soumettre à 1'approbation de 1'Assemblée Générale Extraordinaire de 
ses Actionnaires convoqués à cet effet le 29 juin 1955 à 16 heures, 
l'unification des actions de capital et des actions de dividende.

Cette unification est conforme à la loi du 10 novem­
bre 1953.- Elle est conforme également aux intérêts des deux catégories 
d'Actionnaires.

Le capital social de l'ETOILE est actuellement fixé 
à CINQ MILLIONS de francs libéré à concurrence de UN MILLION et 
représenté par DIX MILLE actions de 500,- F (cinq cents), ou fractions 
de dixièmes d'actionj, libérées de 20 $ (vingt pour cent).- Il existe 
en outre DIX MILLE actions de dividende nominatives (entières ou en 
fractions de dixièmes) non représentatives de capital qui furent 
attribuées titre pour titre, entièrement libérées, aux propriétaires 
des DIX MILLE actions de capital (Assemblée Générale Extraordinaire 
du 28 juin 1950).

Depris le moment de cette attribution, peu de trans­
ferts ont été effectués de telle sorte que la quasi totalité des deux 
catégories de titres est détenue par les mêmes propriétaires dans des 
proportions identiques ; il en résulte que l’unification proposée des 
titres ne modifie guère la position des Actionnaires dans la Société.

Néanmoins, le Conseil d'Administration a veillé à ce 
qu'aucun intérêt, si minime soit-il, puisse être lèse.

La valeur d'une action de dividende entièrement 
libérée peut être fixée ex aequo et bono a CENT francs ; c'est cette 
valeur également qui a servi de base aux transactions dont nous avons 
eu connaissance.— Cette valeur trouve egalement sa justification dans 
le rapport des avoirs sociaux, dans les résultats dJ exploitation et 
dans les dividendes nets distribués depuis la création des deux catego­
ries d'actions.

Ceci exposé, le Conseil d’Administration, avant de 
soumettre à l'approbation des Actionnaires une augmentation complémen­
taire du capital de la Société a estimé qu'il était conforme à tous 
les intérêts en cause d'incorporer les actions de dividende au capital 
social et il a arrêté comme suit les modalités d'unification des deux 
catégories de titres :

Le capital actuel de CINQ MILLIONS de francs libéré à concurrence 
de UN MILLION de francs serait porté à SIX MILLIONS de francs^par 
l'incorporation d'une somme de UN MILLION à prélever sur la reserve 
disponible.- A cette fin, il serait créé DEUX MILLE actions de capital



nouvelles entièrement libérées, jouissance au 1er janvier 1955, Qui 
seraient remises aux porteurs des actions de dividende en échange de 
celles-ci, à raison de UNE action de capital de 500,- F (cinq cents) 
par groupe de CINQ actions de dividende ou un dixième d’action de 
capital par cinq fractions d’un dixième d’actions de dividende.- 
Le capital serait ensuite porté de SIX MILLIONS de francs à DIX MILLIONS 
de francs, par l’émission au prix de 500,- F (cinq cents) l’une et 
libérées de 20 (vingt pour cent) de HUIT MILLE actions nouvelles 
créées jouissance 1er juillet 1955*

Les Actionnaires, détenteurs des DOUZE MILLE actions 
existantes auraient le droit irréductible de souscrire ces nouvelles 
actions à raison de deux actions nouvelles par groupe de trois actions 
anciennes avec fraction de dixièmes, pour autant que 1’Actionnaire 
exerce ce droit à 1’Assemblée même, aucune rétrocession ne devant être 
consentie ensuite par les souscripteurs à cette assemblée.

Bruxelles, le 25 mai 1955*

LE CONSEIL D'ADMINISTRATION.



ETOILE NOTE CONFIDENTIELLE

Le développement actuel des affaires de L'ETOILE doit,à mon avis, 
nous permettre d'élaborer un programme d'avenir s'étendant sur 
plusieurs années•-
L'objectif à atteindre après l'assainissement des affaires d'abord 
et la consolidation de nos réserves ensuite est incontestablement 
la reconstitution du capital social à son chiffre de dix millions* 
Aucune compagnie d'assurance de notre importance n'a en effet un 
capital inférieur à ce chiffre*
Ce progrRmn|s peut se concevoir comme suiti

- en 1955, majoration du capital à concurrence de un million, 
entièrement libéré, et affecter au rachat des 10*000 actions 
de dividende actuelles par la création de 2*000 actions de ca­
pital nouvelles de 500,—fr «entièrement libérées* - Remise au 
porteur des actions de dividende à raison de une action de 
capital nouvelle,pour cinq actions de dividende sans valeur 
nominale mais dont la valeur est fixée actuellement ex aequo 
et bono à 100,-fr.
- en 1956, année de notre cinquantenaire, majoration du capital 
social à concurrence de un million cinq csçht mille francs,en- 
tièrement libéré,pour le porter à sept millions cinq cent mille 
francs par la double opération suivæ te :
!•- à raison de 75O.OOO,-fr par la création deI500 actions de 

500,-fr attribuées gratuitement au\^porteur^des actions an­
ciennes à raison de une action nouvelle pour huit actions 
anciennes et

2°- à raison de 750.000,-fr également par la création de 1500 
actions de 500,-fr,entièrement libérées,à attribuer gratui­
tement à une A.S.B.L.du Personnel de L'ETOILE dans des con­
ditions à déterminer.
De cette mnnlfers t le personnel sera directement intéressé 
à concurrence de 10% du capital à la bonne marche dé l'en­
treprise et indépendamment de la répartition bénéficiaire 
prévue à l'article 27 dés statuts.



SUITE I
HOTE CONFIDENTIELLE

“•Ultérieurement le capital serait encore majoré à concurrence de 
deux million» cinq cent mille francs, et en principe en 1957 
majoration du capital à raieon de un million cinq cent mille francs 
entièrement libéré» pour le porter de sept millioriSoinq cent millefr 
à neuf millions par la création de 5000 actions de 500,-fr à attribuer 
gratuitement au^porteui^ des actions anciennes à raison d’un action 
nouvelle pour cinq, actions anciennes.
-Enfin en 1958, majoration du oapitalde un million pour le porter 
t dix millions par la création de 2000 actions de 500 ft* à attribuer 
au^porteur\des actions anciennes à raison de une action nouvelles 
pour neuf actions anciennes.

Il serait , à mon avis »opportun d< faire part au prochain conseil 
d'administration»qui aura à approuver notre bilan de 1955»de ces 
projets» et ensuite et surtout de les exposer à notre prochai ne 
Assemblée Générale.

J'escompte en effet d'une telle déclaration un effet psychologique 
extrêmement favorable tant auprès de nos actionnaires qu*auprès 
de nos collaborateurs »courtiers et intermédiaires et de notre 
personnel.

Bruxelles»le 29 avril 1954
E. DUPRET

Administrateur-Directeur



21. RUE DES CHARTREUX, 'BRUXELLES

S.A, L'ETOILE

Sans présumer des résultats du biluji de 1953 actuellement 
sur le métier,il me paraît opportun d'étudier la possibilité 
de racheter par prélèvement sur les bénéfices les actuelles 
actions de dividende.

Cette opération offre le double intérêt de pouvoir unifier les 
deux catégories de titres dans des conditions actuellement 
faciles et de majorer le capital de L'ETOILE.

Cette opération pourrait donc se réaliser comme suits
Prélèvement d'un million sur les bénéfices de 1953 affecté 
au rachat de dix mille actions de dividende actuelles 
en portant le capital de cinq à six millions.
Il serait à cet effet créé deux mille actions nouvelles 
de cinq cents fr entièrement libérées - remise au porteur 
des actions de dividende à raison de une action de capital 
nouvelle pour cinq actions de dividende sans valeur nomi­
nale (mais dont la valeur est fixée actuellement ex œquo 
<4^bono à cent fr)

Dans la mesure où les bilans ultérieurs le permettronttle 
capital serait successivement majoré par tranche de 
un million jusqu'à ce qu'il atteigne le montant de 
dix millions libéré de six millions.
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Monsieur DUPRET Emile 
Avenue de Tervueren 394 
BRUXELLES 15.

h m’ JV/TRES.

Bruxelles, le 15 juillet 1961 ,

En sa séance du 28 juin 1961 le Conseil d’Administration a 
décidé, en conformité avec l'article 8 des statuts, de procéder à un ap- 
pel complémentaire du capital à concurrence de trente pour cent du no­
minal des actions actuellement libérées de vingt pour cent, portant ain­
si à cinquante pour cent le montant appelé sur ces actions ,

Indépendamment des actions entièrement libérées dont vous 
seriez titulaire, vous êtes inscrit dans le registre de nos actionnaires 
pour987yx actions de 500 F libérées de 20 pour cent ou de 100 F par ac­
tion entière ,

L'appel de capital en ce qui concerne votre participation s’élè­
ve ainsi â987yx fois 150 F, soit au total 148.185 F que vous êtes priés 
de verser avant le 30 septembre 1961 soit par caisse, soit par banque , 
soit par virement ou versement au C. C. P. n* 51.35 de la S, A. l’Etoile .

Veuillez également nous renvoyer le ou les certificats nomina­
tifs de la S. A. l’Etoile pour l'inscription de votre paiement .

Le montant ainsi appelé participera prorata temporis à dater 
du 30 septembre 1961 au dividende qui sera éventuellement décrété pour 
l'exercice en cours ,

Les motifs qui ont amené votre Conseil d’Administration à pro­
céder à cet appel sont inspirés du souci de mettre le capital social versé 
en rapport avec le développement des affaires et particulièrement dans le 
cadre sensiblement élargi qu'offre la perspective prochaine du marché 
commun et en vue des dispositions à prendre pour s’y adapter .




